14669.00036 


20 

10/11/2014 

BE 0892.723.167 

17 

EUR 

NAT. 

Date du depot 

N° 

P. 

D. 


A 1.1 


| COMPTES ANNUELS EN EUROS | 

Denomination: KEPHA INVEST 

Forme juridique: Societe anonyme 

Adresse: Avenue General de Gaulle N°: 47 BoTte: 

Code postal: 1050 Commune: Ixelles 

Pays: Belgique 

Registre des personnes morales (RPM) - Tribunal de Commerce de: Bruxelles 

Adresse Internet: 

Numero d'entreprise | BE 0892.723.167 

Date du depot de I'acte constitutif ou du document le plus recent mentionnant la date de publication des ppf 
actes constitutif et modificatif(s) des statuts. |_ 

Comptes annuels approuves par I'assemblee generale du | 29-10-2014 j 

et relatifs a I'exercice couvrant la periode du | 01-01-2012 | au | 31-12-2012 j 

Exercice precedent du | 01-01-2011 | au | 31-12-2011 j 

Les montants relatifs a I'exercice precedent sont identiques a ceux publies anterieurement. 


Documents joints aux presents comptes annuels: 

Numeros des sections du document normalise non deposees parce que sans objet: 

A 1 .2, A 5.1 .1 , A 5.2.2, A 5.4, A 5.7, A 5.8, A 5.9, A 9 

LISTE COMPLETE avec nom, prenoms, profession, domicile (adresse, numero, code postal et commune) et fonction 
au sein de I'entreprise des ADMINISTRATEURS, GERANTS ET COMMISSAIRES 

Pandolfi Pandolfo 

Antonio Squarcialupi 4 
50100 Florence 
Italie 

Debut de mandat: 09-1 0-2007 Fin de mandat: 09-09-201 3 Administrateur 

de Fierlant Domer Christophe 

avenue du Bois Becquet 9 
1300 Wavre 
Belgique 

Debut de mandat: 09-1 0-2007 Fin de mandat: 09-09-201 3 Administrateur delegue 

Benvenuti Patrizio 


via della Paglia 15 
Roma 
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Italie 

Debut de mandat: 09-1 0-2007 Fin de mandat: 09-09-201 3 Administrateur 
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BILAN APRES REPARTITION 



Ann. 

Codes 

Exercice 

Exercice precedent 

ACTIF 





Actifs immobilises 


20/28 

15.185.893 

17.454.089 

Frais d'etablissement 


20 



Immobilisations incorporelles 

5.1.1 

21 



Immobilisations corporelles 

5.1.2 

22/27 

16.675 

133.216 

Terrains et constructions 


22 


79.388 

Installations, machines et outillage 


23 



Mobilier et materiel roulant 


24 

16.675 

53.827 

Location-financement et droits similaires 


25 



Autres immobilisations corporelles 


26 



Immobilisations en cours et acomptes verses 


27 



Immobilisations financiers 

5.1 .3/5.2. 1 

28 

15.169.218 

17.320.873 

Actifs circulants 


29/58 

6.036.239 

5.526.456 

Creances a plus d'un an 


29 



Creances commerciales 


290 



Autres creances 


291 



Stocks et commandes en cours d'execution 


3 

655.059 

175.649 

Stocks 


30/36 

655.059 

175.649 

Commandes en cours d'execution 


37 



Creances a un an au plus 


40/41 

5.168.250 

4.267.083 

Creances commerciales 


40 

592.326 

153.252 

Autres creances 


41 

4.575.924 

4.113.832 

Placements de tresorerie 

5.2.1 

50/53 

15.479 

325.210 

Valeurs disponibles 


54/58 

67.813 

578.194 

Comptes de regularisation 


490/1 

129.637 

180.320 

TOTAL DE L'ACTIF 


20/58 

21.222.131 

22.980.545 
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N' 


BE 0892.723.167 


A 2.2 



Ann. 

Codes 

Exercice 

Exercice precedent 

PASSIF 





Capitaux propres 


10/15 

-9.296.779 

-4.345.744 

Capital 

5.3 

10 

61.500 

61.500 

Capital souscrit 


100 

61.500 

61.500 

Capital non appele 


101 



Primes d'emission 


11 



Plus-values de reevaluation 


12 

3.420.835 

3.420.835 

Reserves 


13 



Reserve legale 


130 



Reserves indisponibles 


131 



Pour actions propres 


1310 



Autres 


1311 



Reserves immunisees 


132 



Reserves disponibles 


133 



Benefice (Perte) reporte(e) (+)/(-) 


14 

-12.779.113 

-7.828.079 

Subsides en capital 


15 



Avance aux associes sur repartition de I'actif net 


19 



Provisions et impots differes 


16 



Provisions pour risques et charges 

5.4 

160/5 



Impots differes 


168 



DETTES 


17/49 

30.518.910 

27.326.289 

Dettes a plus d'un an 

5.5 

17 

30.069.372 

26.575.273 

Dettes financieres 


170/4 



Etablissements de credit, dettes de 
location-financement et assimilees 


172/3 



Autres emprunts 


174/0 



Dettes commerciales 


175 



Acomptes regus sur commandes 


176 



Autres dettes 


178/9 

30.069.372 

26.575.273 

Dettes a un an au plus 

5.5 

42/48 

449.538 

751.016 

Dettes a plus d'un an echeant dans I'annee 


42 



Dettes financieres 


43 

269.525 

269.525 

Etablissements de credit 


430/8 

269.525 

269.525 

Autres emprunts 


439 



Dettes commerciales 


44 

109.233 

118.758 

Fournisseurs 


440/4 

109.233 

118.758 

Effets a payer 


441 



Acomptes regus sur commandes 


46 



Dettes fiscales, salariales et sociales 


45 

9.059 

19.926 

Impots 


450/3 


4.800 

Remunerations et charges sociales 


454/9 

9.059 

15.126 

Autres dettes 


47/48 

61.721 

342.806 

Comptes de regularisation 


492/3 



TOTAL DU PASSIF 


10/49 

21.222.131 

22.980.545 
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COMPTE DE RESULT ATS 



Ann. 

Codes 

Exercice 

Exercice precedent 

Produits et charges d'exploitation 





Marge brute d'exploitation 

(+)/(-) 

9900 

-71 1 .249 

-2.094.546 

Chiffre d’affaires 


70 



Approvisionnements, marchandises, services et 




biens divers 


60/61 



Remunerations, charges sociales et pensions 
Amortissements et reductions de valeur sur frais 

(+)/(-) 5.6 

62 

222.946 

108.500 

d’etablissement, sur immobilisations incorporelles et 




corporelles 


630 

15.650 

23.450 

Reductions de valeur sur stocks, sur commandes en 




cours d’execution et sur creances commerciales 
dotations (reprises) 

(+)/(-) 

631/4 



Provisions pour risques et charges: dotations 
(utilisations et reprises) 

(+)/(-) 

635/7 



Autres charges d'exploitation 


640/8 

2.429 

16.046 

Charges d’exploitation portees a I'actif au titre de frais 




de restructuration 

(-) 

649 



Benefice (Perte) d'exploitation 

(+)/(-) 

9901 

-952.274 

-2.242.543 

Produits financiers 

5.6 

75 

704.800 

16.906 

Charges financieres 

5.6 

65 

1.667.634 

1.978.866 

Benefice (Perte) courant(e) avant impots 

(+)/(-) 

9902 

-1.915.107 

-4.204.503 

Produits exceptionnels 


76 

19.822 

100 

Charges exceptionnelles 


66 

3.055.388 


Benefice (Perte) de I'exercice avant impots 

(+)/(-) 

9903 

-4.950.673 

-4.204.403 

Prelevements sur les impots differes 


780 



Transfert aux impots differes 


680 



Impots sur le resultat 

(+)/(-) 

67/77 

361 

73.733 

Benefice (Perte) de I'exercice 

(+)/(-) 

9904 

-4.951.035 

-4.278.136 

Prelevements sur les reserves immunisees 


789 



Transfert aux reserves immunisees 


689 



Benefice (Perte) de I'exercice a affecter 

(+)/(-) 

9905 

-4.951.035 

-4.278.136 
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|N° | BE 0892.723.167 | | A4 

AFFECTATIONS ET PRELEVEMENTS 


Benefice (Perte) a affecter (+)/(-) 

Benefice (Perte) de I’exercice a affecter (+)/(-) 

Benefice (Perte) reporte(e) de I'exercice precedent (+)/(-) 

Prelevements sur les capitaux propres 
Affectations aux capitaux propres 

au capital et aux primes d'emission 
a la reserve legale 
aux autres reserves 

Benefice (Perte) a reporter (+)/(-) 

Intervention d'associes dans la perte 
Benefice a distribuer 

Remuneration du capital 
Administrateurs ou gerants 
Autres allocataires 
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ANNEXE 

ETAT DES IMMOBILISATIONS 


Immobilisations corporelles 
Valeur d'acquisition au terme de I'exercice 

Mutations de I'exercice 

Acquisitions, y compris la production immobilisee 
Cessions et desaffectations 

Transferts d'une rubrique a une autre (+)/(-) 

Valeur d'acquisition au terme de I'exercice 
Plus-values au terme de I'exercice 

Mutations de I'exercice 

Actees 

Acquises de tiers 
Annulees 

Transferees d'une rubrique a une autre (+)/(-) 

Plus-values au terme de I'exercice 

Amortissements et reductions de valeur au terme de I'exercice 

Mutations de I'exercice 

Actes 

Repris 

Acquis de tiers 

Annules a la suite de cessions et desaffectations 
T ransferes d'une rubrique a une autre (+)/(-) 

Amortissements et reductions de valeur au terme de I'exercice 
Valeur comptable nette au terme de l'exercice 
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Codes 

Exercice Exercice precedent | 

Immobilisations financieres 




Valeur d'acquisition au terme de I'exercice 


8395P 

XXXXXXXXXX 13.900.038 | 

Mutations de I'exercice 




Acquisitions 


8365 

961.282 

Cessions et retraits 


8375 

90.000 

Transferts d'une rubrique a une autre 

(+)/(-) 

8385 


Autres mutations 

(+)/(-) 

8386 


Valeur d'acquisition au terme de I'exercice 


8395 

14.771.320 

Plus-values au terme de I'exercice 


8455 P 

XXXXXXXXXX 3.420.835 | 

Mutations de I'exercice 




Actees 


8415 


Acquises de tiers 


8425 


Annulees 


8435 


Transferees d'une rubrique a une autre 

(+)/(-) 

8445 


Plus-values au terme de I'exercice 


8455 

3.420.835 

Reductions de valeur au terme de I'exercice 


8525P 

XXXXXXXXXX 1 

Mutations de I'exercice 




Actees 


8475 

3.022.937 

Reprises 


8485 


Acquises de tiers 


8495 


Annulees a la suite de cessions et retraits 


8505 


Transferees d'une rubrique a une autre 

(+)/(-) 

8515 


Reductions de valeur au terme de I'exercice 


8525 

3.022.937 

Montants non appeles au terme de I'exercice 


8555P 

XXXXXXXXXX | 

Mutations de I'exercice 

(+)/(-) 

8545 


Montants non appeles au terme de I'exercice 


8555 


Valeur comptable nette au terme de l'exercice 


28 

15.169.218 
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|N° | BE 0892.723.167 | | A 5.2.1 

INFORMATION RELATIVE AUX PARTICIPATIONS 

Participations et droits sociaux detenus dans d'autres entreprises 


Sont mentionnees ci-apres, les entreprises dans lesquelles I'entreprise detient une participation (comprise dans la rubrique 28 de 
I'actif) ainsi que les autres entreprises dans lesquelles I'entreprise detient des droits sociaux (compris dans les rubriques 28 et 50/53 
de I'actif) representant 10% au moins du capital souscrit. 


DENOMINATION, adresse complete du SIEGE et 
pour les entreprises de droit beige, mention du 
NUMERO D'ENTREPRISE 

Droits sociaux detenus 

Donnees extraites des derniers comptes annuels disponibles 

directement 

par 

les 

Comptes 
annuels 
arretes au 

Code 

devise 

Capitaux propres 

Resultat net 

Nombre 

% 


(+) ou (-) 
(en unites) 

Estate Mare srl 

ITOOOOOOOOOOO 
Pas de forme juridique 
Via Fontevivo 21 
1 91 25 La Spezia 

ITALIE 

Actions nominatives 

2.500 

13,2 


31-12-2010 

EUR 

-111.229 

-138.315 

Cantieri Navali di Livorno SRL 

Pas de forme juridique 
Via Cola di Rienzo 28 
Roma 

ITALIE 

Actions ordinaires 

10.000 

100 


31-12-2010 

EUR 


-2.462 

BRUEGHEL INVESTMENTS OVERSEAS 

BE 0473.614.277 
Societe anonyme 
DREVE DU PRIEURE 19 
1160 AUDERGHEM 
Belgique 

Actions nominatives 

16.042 



31-12-2012 

EUR 

306 

-4.029 
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|N° | BE 0892.723.167 | | A 5.3 

ETAT DU CAPITAL ET STRUCTURE DE L'ACTIONNARIAT 


ETAT DU CAPITAL 
Capital social 

Capital souscrit au terme de I'exercice 
Capital souscrit au terme de I'exercice 


Modifications au cours de I'exercice 


Representation du capital 
Categories d'actions 

Actions sans valeur nominale 


Capital non libere 

Capital non appele 
Capital appele, non verse 
Actionnaires redevables de liberation 


Codes 

Exercice 

100P 

100 

xxxxxxxxxx 

61.500 


Exercice precedent | 


61.500 | 


Nombre d'actions 


Codes 

Montant non appele 

Montant appele non verse 

101 

8712 

XXXXXXXXXX 

XXXXXXXXXX 


Actions propres 

Detenues par la societe elle-meme 
Montant du capital detenu 
Nombre d'actions correspondantes 
Detenues par ses filiales 
Montant du capital detenu 
Nombre d'actions correspondantes 

Engagement d'emission d'actions 

Suite a I'exercice de droits de conversion 
Montant des emprunts convertibles en cours 
Montant du capital a souscrire 
Nombre maximum correspondant d’actions a emettre 
Suite a I'exercice de droits de souscription 

Nombre de droits de souscription en circulation 

Montant du capital a souscrire 

Nombre maximum correspondant d’actions a emettre 

Capital autorise non souscrit 


Parts non representatives du capital 

Repartition 

Nombre de parts 

Nombre de voix qui y sont attachees 
Ventilation par actionnaire 

Nombre de parts detenues par la societe elle-meme 
Nombre de parts detenues par les filiales 


Codes 

Exercice 

8721 

8722 


8731 

8732 


8740 

8741 

8742 


8745 

8746 

8747 


8751 



Codes 

Exercice 

8761 

8762 

8771 

8781 



Structure de l'actionnariat de l'entreprise a la date de cloture de ses comptes, telle qu'elle resulte des 

DECLARATIONS REQUES PAR L'ENTREPRISE 
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|N° | BE 0892.723.167 | | A 5.5 

ETAT DES DETTES 



Codes 

Exercice 

Ventilation des dettes a l'origine a plus d'un an, en fonction de leur duree 

RESIDUELLE 



Total des dettes a plus d'un an echeant dans I'annee 

42 


Total des dettes ayant plus d'un an mais 5 ans au plus a courir 

8912 

30.069.372 

Total des dettes ayant plus de 5 ans a courir 

8913 


Dettes garanties 

Dettes garanties par les pouvoirs publics beiges 



Dettes financieres 

8921 


Etablissements de credit, dettes de location-financement et assimilees 

891 


Autres emprunts 

901 


Dettes commerciales 

8981 


Fournisseurs 

8991 


Effets a payer 

9001 


Acomptes regus sur commandes 

9011 


Dettes salariales et sociales 

9021 


Autres dettes 

9051 


Total des dettes garanties par les pouvoirs publics beiges 

9061 


Dettes garanties par des suretes reelles constitutes ou irrevocablement promises sur les 
actifs de I'entreprise 



Dettes financieres 

8922 


Etablissements de credit, dettes de location-financement et assimilees 

892 


Autres emprunts 

902 


Dettes commerciales 

8982 


Fournisseurs 

8992 


Effets a payer 

9002 


Acomptes regus sur commandes 

9012 


Dettes fiscales, salariales et sociales 

9022 


Impots 

9032 


Remunerations et charges sociales 

9042 


Autres dettes 

9052 


Total des dettes garanties par des suretes reelles constitutes ou irrevocablement promises 



sur les actifs de I'entreprise 

9062 


Dettes fiscales, salariales et sociales 



Dettes fiscales echues 

9072 


Dettes echues envers I'Office National de Securite Sociale 

9076 
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RESULTATS 



Personnel et frais de personnel 

Travailleurs pour lesquels I'entreprise a introduit une declaration 
DIMONA ou qui sont inscrits au registre general du personnel 

Nombre total a la date de cloture 

Effectif moyen du personnel calcule en equivalents temps plein 
Nombre d'heures effectivement prestees 

Frais de personnel 

Remunerations et avantages sociaux directs 
Cotisations patronales d'assurances sociales 
Primes patronales pour assurances extralegales 
Autres frais de personnel 
Pensions de retraite et de survie 

RESULTATS financiers 

Subsides accordes par les pouvoirs publics et imputes au compte 
de resultats 

Subsides en capital 
Subsides en interets 

Interets intercalaires portes a I'actif 

Montant de I'escompte a charge de I'entreprise sur la negociation de 
creances 

Montant par solde des provisions a caractere financier constitutes 
(utilisees ou reprises) (+)/(-) 
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|N° | BE 0892.723.167 | | A6 

BILAN SOCIAL 

Numeros des commissions paritaires dont depend I'entreprise: 


Travailleurs pour lesquels I'entreprise a introduit une declaration DIMONA ou qui sont inscrits au registre 
general du personnel 


Au cours de I'exercice et de 
I'exercice precedent 

Codes 

1. Temps plein 

2. 

Temps partiel 

3. 

Total (T) ou total 
en equivalents 
temps plein 
(ETP) 

3P. Total (T) ou 
total en 
equivalents 
temps plein 
(ETP) 



(exercice) 


(exercice) 


(exercice) 

(exercice precedent) 

Nombre moyen de travailleurs 

100 

2,1 


1,9 


2,9 ETP 

2 ETP 

Nombre d'heures effectivement 
prestees 

101 

4.119 


1.566 


5.685 T 

3.846 T 

Frais de personnel 

102 

158.738 


64.208 


222.946 T 

108.500 T 


A la date de cloture de I'exercice 

Codes 

1. Temps plein 

2. Temps partiel 

3. Total en 

equivalents 
temps plein 

Nombre de travailleurs 

105 

2 

3 

3,2 

Par type de contrat de travail 





Contrat a duree indeterminee 

110 

2 

3 

3,2 

Contrat a duree determinee 

111 




Contrat pour I'execution d'un travail nettement defini 

112 




Contrat de remplacement 

113 




Par sexe et niveau d'etudes 





Hommes 

120 

2 

3 

3,2 

de niveau primaire 

1200 




de niveau secondaire 

1201 

2 

3 

3,2 

de niveau superieur non universitaire 

1202 




de niveau universitaire 

1203 




Femmes 

121 




de niveau primaire 

1210 




de niveau secondaire 

1211 




de niveau superieur non universitaire 

1212 




de niveau universitaire 

1213 




Par categorie professionnelle 





Personnel de direction 

130 




Employes 

134 

2 

3 

3,2 

Ouvriers 

132 




Autres 

133 
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N' 


BE 0892.723.167 


Tableau des mouvements du personnel au cours de I'exercice 



Codes 

1 . Temps plein 

2. Temps partiel 

3. Total en 

equivalents 
temps plein 

Entrees 





Nombre de travailleurs pour lesquels I'entreprise a 
introduit une declaration DIMONA ou qui ont ete inscrits 
au registre general du personnel au cours de I'exercice 

205 




Sorties 





Nombre de travailleurs dont la date de fin de contrat a 
ete inscrite dans une declaration DIMONA ou au 
registre general du personnel au cours de I'exercice 

305 





Renseignements sur les formations pour les travailleurs au cours de I'exercice 


Initiatives en matiere de formation professionnelle continue a caractere 
formel a charge de I'employeur 

Nombre de travailleurs concernes 
Nombre d'heures de formation suivies 
Cout net pour I’entreprise 

dont cout brut directement lie aux formations 

dont cotisations payees et versements a des fonds collectifs 

dont subventions et autres avantages financiers regus (a deduire) 

Initiatives en matiere de formation professionnelle continue a caractere 
moins formel ou informel a charge de I'employeur 

Nombre de travailleurs concernes 
Nombre d'heures de formation suivies 
Cout net pour I’entreprise 

Initiatives en matiere de formation professionnelle initiale a charge de 
I'employeur 

Nombre de travailleurs concernes 
Nombre d'heures de formation suivies 
Cout net pour I’entreprise 
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DECLARATION RELATIVE A L’APPROBATION DES COMPTES ANNUELS 


Les Actioiinaires ont 6tes valabiement convoques a l’Assemblee Generale en vne d’appr ouver 
les comptes annuels clotures au 31/12/2012, 

La derniere Assemblee Generale s’est tenue le 29/10/2014. 

Aucun des Actionnaires convoques n’etant present les comptes annuels n’ont pu etre 
approuves. 


Christophe de Fierlant Dormer 
Administrateur Delegue 


RAPPORT SPECIAL ARTICLE 96, 6° DU CODE DES SOCIETES 


Conformement a Particle 94 et 96,6° du Code des Societes il y a lieu de justifier de 
l'application des regies comptables de continuite au cas ou le bilan fait apparaitre une perte 
reportee ou le cornpte de resultats fait apparaitre pendant deux exercices successifs une perte 
de 1'exercice. 

Cette decision n’a pu etre prise vu l’absence des Actionnaires 


Christophe de Fierlant Dormer 
Administrateur Delegue 
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